ATa numero sessenta e quatro do Comite de Iinvestimentos — CANOASPREV.

Aos vinte e nove dias do més de margo do ano de dois mil e dezesseis, as dezesseis horas, na Diretoria
Financeira do CANOASPREV, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Regime Préprio
de Previdéncia Social do Municipio de Canoas, Delfino do Nascimento Neto, Nilce Bregalda Schneider e
Lucas Gomes da Silva, designados conforme Decreto nimero duzentos e sete, de seis de agosto de dois
mil e quatorze, e Portaria CANOASPREV nimero trezentos e treze, de vinte e nove de agosto de dois mil
e quatorze, para analisarem o Relatério de Gestao de Investimentos de fevereiro de dois mil e dezesseis,
elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos. A carteira do Instituto soma um patriménio liguido de
RS 253.351.577,47 (duzentos e cinquenta e trés milhBes, trezentos e cinquenta e um mil, quinhentos e
setenta e sete reais e quarenta e sete centavos). Ainda, debatemos o CALL Semanal enviado pela
Consultoria, onde sintetizamos os detalhes mais importantes em relagdo ao cenario dos investimentos
no mercado financeiro da semana, como segue: “As projecdes do Focus permaneceram indicando a Selic
em 14,25% neste ano, sendo cortada no ano que vem, pois enquanto o cendrio politico néio se define, o
econdémico esta em compasso de espera. Os Dls jd precificam que a SELIC na sua média ficard em cerca
de 13% até 2020, as taxas também projetam um pouco de queda de Juro no curto prazo, o que ndo deve
ser verdade se um novo governo assumir, desta forma, os IMAs mais curtos podem ser levemente
impactados por esta corre¢do. Jd os indices mais longos, tendem a precificar uma SELIC nos atuais niveis.
Entendemos que o mercado pode ficar euférico com a confirmagdo do impeachment da presidente
Dilma, causando distor¢Bes em precos de ativos, dentro deste cendrio podemos ver a bolsa bater nos
58.500 pontos (atualmente estd 50.800) e o DI 2021 caminhar até a taxa de 12,30% (atualmente em
13,68%). Neste cendrio, provavelmente estariamos zerando as posi¢des de risco em bolsa e IMAs longos.
No caso do DI 2021, caso a taxa alcance 13,30% no curto prazo estaremos nos desfazendo de uma parte
do IMA-B. Os recursos novos podem ser alocados em CDI renda fixa, Multimercado CDI e IRF-M1”. Dando
prosseguimento, o comité analisou o PRODUCAC FLORESTAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, que por tratar-se de um FIP, é constituido sob a forma de condominio fechado e &
destinado exclusivamente a investidores qualificados. Seu prazo de duracgdo é de 20 anos, podendo ser
prorrogado por mais 3 anos mediante deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas, tendo como
benchmarck IPCA + 8,00% a.a.. O Fundo esté aberto para captagdo, com o objetivo de RS 500 milhdes, e
investimento minimo por cotista de RS 1 milhdo, sendo a subscricdo necessaria para funcionamento do
fundo de R$ 200 milhdes. Foi solicitado a empresa SMI Consultoria de Investimentos que fizesse andlise
do referido investimento, assim destacamos os pontos mais importantes da andlise enviada pela SMI,
como segue: “O fundo almejord retornos de longo prazo através de um portfélio diversificado de
investimentos florestais, com foco em florestas plantadas de Pinus e Eucaliptus especialmente
manejadas para serraria, tendo em vista o crescimento na demanda global por produtos florestais
juntamente com as vantagens naturais e competitivas do Brasil neste segmento. O foco de investimento
do FIP serd na regiéo Sul, onde foram selecionados aproximadamente 20.000 hectares de florestas
maduras, com objetivo de alocagdo de forma diversificada quanto as suas dreas plantadas, entre ativos
de curto e longo prazo a fim de fornecer equilibrio em relacéo as fontes de rendimento do fundo, bem
como as despesas do produto, desta maneira aliviando sua “curva J”. Entre as oportunidades vistas pela
gestora estd a crescente demanda por painéis industrializados, serrados e compensados, produtos que
podem ser produzidos a partir da madeira de Pinus, entretanto, a drea plantada destinada a este tipo de
madeira foi reduzida nos ultimos anos, desta maneira, esta tendéncia poderd causar um desequilibrio
entre a oferta e demanda desta madeira para o setor, incorrendo em uma oportunidade para comprar
ativos hoje a precos atraentes que poderdo ser beneficiados com a retomada da atividade econémica da
regido, se esta expectativa for assim concretizada. Desta forma, juntamente com a alta concentragdo
das plantacGes de Pinus na regiéo sul (84,7%) este cendrio proporciona maior vantagem competitiva aos
investimentos nos plantios de Pinus. Pontos fortes do Fundo de Investimentos: 1. A Claritas
Administracdo de Recursos LTDA possui expertise com mais de 5 anos de experiéncia, com historico de
boa estruturacdo e condugdo dos investimentos no setor através de outros dois fundos com estratégias
semelhantes; 2. Ainda que adversidades extraordinérias ocorram e atrapalhem o recebimento pelos
servicos prestados, prejudicando a rentabilidade do fundo, ativos florestais garantem seu patriménio; 3.
Ha certa flexibilidade no momento de corte da madeira, caso o preco esteja desfavordvel; 4. No cendrio




atual, os Estados Unidos (EUA) é um dos maiores comprodores do segmento de produtos derivados de
coniferas do Brasil, incluindo compensados, méveis, serrados, celulose e papel. Destaca-se ainda que
44% do total exportado de serrados do Brasil foi diretamente para os Estados Unidos, bem como uma
tendéncia observada no aumento de volume das exportacBes no decorrer dos anos, observando-se uma
alta de 37% do volume total exportado de serrados no Pais. Esta tendéncia é acompanhada também
pelos demais segmentos, embora apresente uma alta menos acentuada. Desta forma, o délar valorizado
pode incrementar o resultado da empresa caso obtenha receita nesta moeda, se o prego for fixado em
real a empresa pode ganhar competitividade com a moeda mais desvalorizada frente a outras no
mundo, aumentando &s suas exportacbes. Conforme previsto na Politica de Investimento do RPPS, nos
dias 24 e 25 de junho de 2015, a SMI Consultoria de Investimentos realizou o processo de due dilligence e
visitou o perimetro de Florestas que serdo o foco de investimentos do fundo, em regibes proximas a
Santiago (RS) e Manoel Viana (RS), a fim de conhecer o local e de reunir-se com o Consultor Técnico
Florestal, Sr. Adriano Zaiats, acompanhado juntamente do Sr. Marcos Chiquito e Sr. Helton Vieira,
respectivamente responsdvel pelo Relacionamento Institucional e Consultor Florestal, ambos da Claritas
Asset Management, gestora do produto. Toda a visita durou em torno de dois dias, com foco em quatro
dreas de florestamento. Foi possivel notar que a infraestrutura presente ao redor das dreas de macico
florestal apresentam boas condicdes, com rodovias bem pavimentas, estradas com processo de
cascalhamento acessiveis para transporte e consequentemente escoamento de toras, como também um
relevo de planicie favordvel para as rotas e logistica dos projetos. O Sr. Helton Vieira nos informou que
existe a intencdo de construir ou alugar um espaco no centro do perimetro de atuag@o, para facilitar a
gestdo empresarial das florestas . Em relag@o aos riscos presentes em investimentos florestais, o Sr.
Adriano Zaiats destacou os mais recorrentes, bem como o manejo necessdrio para evitd-los. Apos andlise
do regulamento e do material de divulgacdo do fundo, concluimos que: Trata-se de investimento
previsto na Resolucéo 3.922/2010. O fundo enquadra-se no artigo 82, inciso V. Em caso de alocagéio, o
limite mdximo previsto, tanto na Resolug¢éo, como na Politica de Investimento do Instituto, é de 5% do PL
do RPPS neste inciso e de 30% neste artigo. Finalmente, cumprindo com as solicitagdes, apds avaliagdo
de seu material publicitdrio, de seu prospecto e de seu regulamento, discussGo com os gestores do
projeto, visita ao local e diversas pesquisas, entendemos que o Produgdo Florestal | FIP, devido &
mitigag¢do de sua curva J e a expertise da Claritas Administragdo de Recursos e Arvoredo Agroflorestal,
somos da opinido que o fundo possui perspectiva positiva de rentabilidade e configura-se como uma
alternativa para diversificacdo nos investimentos. Assim, este fundo é elegivel a receber recursos do
Instituto”. Como a andlise da empresa SMI ocorreu no periodo de junho e julho do ano de 2015, e
durante o més de marco do presente recebemos a informagdo da Administradora do Fundo, CLARITAS
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, que o fundo encerraria capta¢do no fim do més de margo do
corrente, informando ainda, que o fundo havia passado por alguns ajustes, o tornando mais
interessante e rentavel, remetemos novamente a empresa SMI, para que fosse feita analise das
alteracdes, o que foi feito e enviado a seguinte conclusdo: “Verificamos as mudancas no fundo desde a
nossa ultima andlise, e foram todas para melhor. O fundo continua com um apelo interessante pelo
retorno esperado, se eles aproveitarem o mercado para exportar a madeira, poderdo ter um bom
resultado, além disso, percebe-se que o investidor estrangeiro esta comprando participagdo em produtos
ligados a agricultura e a florestas. Néo sei o que o cdlculo atuarial do CANOASPREV indica sobre quando
vocés precisardo deste retorno, pois este fundo tem um investimento longo (20 anos). Também ndo sei 0
limite que vocés possuem, dado que ainda existem compromisso futuros de alocagdo em outro FIP.
Quanto a Claritas, ela é muito bem conceituada e possui grande PL sob gestdo, além de parcerias com
bancos publicos. Se houver de fato a troca de governo, penso que poderemos ter um avango de compras
de empresas no Brasil por parte do investidor estrangeiro, inclusive se houver proposta de compra destas
terras futuramente o fundo pode até ser encerrado e o resultado vir antes”. Neste sentido, ap6s farta
andlise, o Comité decide aprovar o aporte no PRODUGAO FLORESTAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, no montante de RS 2.000.000,00 (dois milhGes de reais), utilizando a estratégia de
diversificacdo da carteira, pois trata-se de uma excelente oportunidade, bem como estamos utilizando a
presente estratégia como forma de preservar a carteira das constantes oscilages e volatilidade do
mercado financeiro. Assim, seguimos acompanhando as oscilagdes do mercado financeiro e estamos
atentos a qualquer necessidade de movimentagdo na carteira, sempre visando bater a meta atua__rial.
Nada Tais havendo a tratar e consignar, foi encerrada a reunido e lavrada a presgnte ata. /
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